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Os ativos bancarios podres ja conhecidos superam o trilhdo de dolares, apenas nos EUA.
Estima-se que mais 3 trilhoes devem aflorar nos proximos meses. O PIB americano caiu
3,8% no ultimo trimestre de 2008, a taxa de desemprego subiu e as industrias
automobilisticas ainda admitem a possibilidade de faléncia, tudo isso depois de pacotes
trilionarios. O governo Obama tem o mérito de ter aprovado um programa que nao pretende
apenas combater a crise, mas promover mudangas mais estratégicas, principalmente na area
de energia e no padrdo tecnoldgico. Ainda ndo cogita avangar na estatizagdo do setor
bancario. Por meio de simulagdes, tenta antecipar necessidades futuras, para cobrir caso a
caso os ativos podres que ainda estdo por surgir. Muitos acham que ¢ perda de tempo e que
a estatizacdo de varios dos dezenove grandes bancos, ou de todos (“grandes demais para
quebrar”), se impord. Em média, dois bancos de médio porte estdo sendo estatizados por
semana. Mesmo prometendo cortes de subsidios e elevagdo de impostos para os ricos, o
governo prevé um déficit orcamentario de 12,3% do PIB no ano fiscal de 2009.

A crise bancaria ¢ igualmente generalizada na Europa, acompanhada da queda de
5,9% do PIB no ultimo quadrimestre. A estatizagao parcial do sistema bancario comegou na
Irlanda, passou pela Inglaterra e atingiu a Alemanha. A Unido Europeia discute em alto
nivel novos padrdes de regulamentagdo do sistema, tentando aprova-los em semanas, a
tempo de serem levados a reunido do G-20 em abril. Até aqui, porém, ndo chegou a um
consenso. Um dos pontos sensiveis ¢ a percepcdo de que nenhuma regulamentacao
funcionard em um mundo repleto de paraisos fiscais. A extingdo dessas zonas francas, onde
se realizam grandes operagdes obscuras — muitas das quais ilegais —, sempre foi um assunto
tabu, especialmente para os Estados Unidos, mas comega a entrar na ordem do dia, diante

da necessidade premente.



Os limites de déficit e de endividamento previstos pelo Tratado de Maastricht e
pelo Pacto de Estabilidade e Crescimento (que criou o euro) foram sepultados até pela
conservadora Alemanha, de modo que a economia da Unido Europeia ja funciona sem
regras, pois neste momento, em tese, todos os paises teriam de ser punidos. A Itdlia, que
precisa rolar 200 bilhdes de euros, estd a beira da insolvéncia. Financistas como George
Soros pedem a criagdo de eurobonds para evitar a bancarrota dos paises mais vulneraveis,
mas, por enquanto, a proposta esbarra no veto alemdo. Diante do impasse, discute-se o
abandono do euro, algo impensavel ha pouco tempo. A imediata conseqiiéncia seria uma
corrida de desvalorizagdes cambiais que trariam grande desordem macroecondmica no
espago europeu.

O Japdo anda de lado desde 1991. De 14 para cd, empreendeu varios programas de
grandes obras publicas que nao funcionaram. Ha quem diga que gastou demais em obras
inuteis, duplicadas e redundantes, que s6 criaram empregos durante o periodo de construgao
e ndo elevaram a produtividade da economia; hd quem diga que gastou de menos e de
forma muito diluida no tempo. Mesmo sem consenso, mas também premido pela
necessidade, o pais prepara mais um gigantesco programa de investimentos publicos para
tentar reagir a uma queda de 12,7% no PIB no tltimo quadrimestre, com 3,6 milhdes de
novos desempregados desde dezembro.

O quadro internacional ¢ grave. Teremos muita crise pela frente. Os politicos
brasileiros precisam parar de fabricar factoides, de olhar para o proprio umbigo e de

discutir ninharias.



